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az ﬁgynevezett nemzet1 nagytokesek koézpénzes bevételeit. Oligarchaink veszélyesen ki lettek témve
kereskedelmi és allami banki hitelekkel. Marpedig ha elapad a bevétel, akadozni fog a torlesztés is.
Az Atlatsz6 129 milliard forintnyi politikailag kockazatos bankhitelt szamolt dssze, de szakért6k
szerint ez a szam jéval magasabb is lehet.

Szabad sajt6, szabad olvas6k — Fizess el6 az Atlatszéra az Gj évre!
(https://atlatszo.hu/karacsony/)
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A pénzvilag komoly kockazatként tekint arra az Gj helyzetre, hogy a nemzeti nagyt6kések
terjeszkedését az utdobbi években kereskedelmi és allami (Eximbank) hitelek finanszirozzak.
Méghozza nyakl6 nélkiil. Az dltalunk megkérdezett szakértSk egy kivételével egyetértettek abban,
hogy ebbél komoly gondok adédhatnak.

Aki a kivételt képviselte, 6 sem szamit arra, hogy a teljes futamidében, végig rendben térlesztenek majd oligarchaink minden
kolcsonkapott fillért. De ez a szakember gy latja, hogy nem olyan kénnyt beddnteni egy bankot, hat még az egész bankrendszert.

., A betéteseket 100 ezer euroig kisegiti (http://www.oba.hu/betetvedelem/a-biztositas-ertekhatara) az Orszdgos Betétbiztositasi Alap,
a banknak pedig majd mentéévet dob az dllam, példaul a leértékelt részvények atvételével Nem rosszabb hir ez sem, mintha
minden rendben menne: mégis mibdl fizetnek rendesen? Hat persze, hogy az dllami megrendelésekbdl.”

Too big to fail, azaz tul nagy ahhoz, hogy bedéljon, idézte forrasunk a bankarkézmondast. Magyar verzioja: ha tartozom szdzezer
forinttal, az az én bajom, ha szazmilliéval, az a banké.

Mas forrasaink szerint az allami munkak elapadasa maga lenne a krach, marpedig ehhez még kormanyvaltas sem kell, elegendé
egy erésebb G-nap (http://rtl.hu/rtlklub/hirek/g-nap-egy-legendas-baratsag-vege), vagy egy mérsékelt vilaggazdasagi sokkhatas. A
bankkozi kamatok par szazalékos emelkedése millidardos plusztétel évente a térlesztésben.

Az Atlatszo altal megkérdezett legboralatobb bankember szerint ezzel a taltolt kvazi-piaci hitelezéssel a magyar bankrendszer el is
vesztette bankrendszer-jellegét, a cs6d kédolva van, csak az ideje kérdéses. A kovetkezék az érvei:
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marpedig ehhez képest minden adat masodlagos. A kétkezi, nem csékos kkv-k az tgynevezett
BUBOR (a magyar bankok kihelyezési forintkamatainak atlaga) felett kb 2,5 szazalékkal kaphatnak
hitelt, egyhénapos kamatperiédusra. Ez sem draga pénz egyébként. Most nem az. De amennyiben a
koélcsOn szazmillids-millidrdos téke-6sszegl, egyetlen szazalékos kamatemelkedés is millidardokat
jelent a torlesztéskor évente.

2. Nem ismertek a fedezetértékelések sem, csak hasraiitésszertien mondhatjuk, hogy egy Budapest
belvarosi palota,,j6” biztositék, mig egy vidéki kastély kevésbé az. Csakhogy egyikrél sem biztos,
hogy egy nem vart kényszerlikvidaciés helyzetben annyit lehet majd kapni érte, mint amennyire
értékelték a hitelbiralatkor.

3. Radadasul nem ismertek a szerz6dés egyéb fontos feltételei sem, igy konnyen eléfordulhat, a bank
nem is olyan konnyen tudja ratenni a kezét a fedezetre. Pénzligyes kordokben az hirlik példaul, hogy
az egyik oligarchaiigyben is emlegetett kézépbank olyan elévigyazatlanul szerz6dott a Belvarosban
nemrég még kiskiralyként emlegetett ingatlanvallalkozéval, hogy csak az 6, azaz az adés
kozremiikodésével értékesithetné tovabb a megszerzett fedezetet.

Fontos szempont az is, hogy a bank mérlegf66sszegéhez képest mennyi az igymond bizalomerdsité barati hitel. Ezzel kapcsolatban
forrasaink kiilonbséget tesznek példaul a szintén Mészaros-finanszirozé OTP és a Fidesz-kozeli bankok koz6tt, mondvan, az OTP
hatalmas, Csanyi pedig mindig biztonsagi jatékos volt. Ha adott, korbe is bastyazta magat.

Forrasaink egy része elnézébben értékeli a beruhazasi hiteleket és a projektfinanszirozast, akkor is, ha annak fedezete, nem egy
esetben konkrétan is, az allami megrendelés. Altalaban is megértGbbek példaul Garancsi Istvan érdekeltségeivel, a Market Epit6vel
pedig kiiléndsen. Mondvan, a cég valéban a magasépité-ipar egyik zaszl6shajéja, barmilyen rezsimben megallna a helyét. Az, hogy a
fele 2014 6ta (kozvetve) Garancsié, legfeljebb azt mutatja, hogy a NER is tud, ha akar szakért6 szemmel bevasarolni.

Igazan nagy kockazat az, amikor pusztan politikai megfontolas vagy egyéni szenvedély ftotte akvizicidhoz keriil egy zsak banki
pénz. Marpedig a médiavasarlasok egy része példaulilyen forrasaink szerint.

Nagy bank csak nagyot tud bukni

Rengeteg pénzt, a legévatosabb becsléssel szdmolva is csaknem 130 milliard forint hitelt szAmoltunk
Ossze, a kolcsonoket 2014 utan kaptak a nemzeti t6kések céges érdekeltségei. Mészaros Lérinc
maganemberként is adésa az OTP-nek. Szazmilliés nagysagrendben latszik kolcson a hitelbiztositéki
nyilvantartasban a nevére keresve. A Féldet a gazdaknak! programban valé részvételt segitette a
bank, a fedezet az elnyert allami term6£61d.
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Milliard forintban. Eurdhitelnél: 1 EUR = 310 HUF arfolyammal szamolva. A Visonta-projekt Exim-MKB k6z6s

finanszirozasu, 50-50%-o0s megoszlassal vettiik figyelembe.

Forrasaink elsGsorban a kdzelmultban oligarcha-koézelbe keriilt kereskedelmi pénzintézetek esetleges késébbi nehéz napjaitol
tartanak. Illyennek mondhaté a Mészaros befolyasi korébe tartozé6 MKB
(https://index.hu/gazdasag/2017/08/30/meszaros_lorinc_befolyasolo_reszesedest_szerzett_az_mkb_bankban/), a szintén Mészaros-
kotédésekkel rendelkezd Takarékbank (https://24.hu/fn/gazdasag/2017/07/12/a-takarekbank-bevasarolta-magat-meszaros-cegebe/)
és B3 Takarékszovetkezet (https://index.hu/gazdasag/2017/05/10/meszaros_b3_takarek/), a hozzajuk két6dé6, valahai Spéder-
fellegvar FHB (https://bet.hu/oldalak/ceg_adatlap/$issuer/2436), illetve a Matolcsy-rokonsag kisbankja, az NHB
(https://index.hu/gazdasag/2017/05/22/szemerey_tamas_bankja_hizik _mikozben_az_egykori_brokernet_csak_fogy/).

A felsoroltak koziil forrasaink kifejezetten az MKB-t és masodik kdrben a Takarékbankot emelték ki,
mint nagyobbnak szamit6 lakossagi bankokat, mondvan, ebben a magassagban mar nem lehet kicsit
bukni.

Egy bank nagysagat, gazdasagi szerepét a mérlegf66sszeg mutatja a legjobban. A bankracio.hu oldal
(https://www.bankracio.hu/bankok) szépen &sszeszedte a magyar pénzpiaci szerepléket, e szerint az MKB 2099,19 milliard forintos
2016-os mérlegf60sszegével valoban a fels6 kdzépkategoériaban foglal helyet. A 2016 6ta szintén kisebb részt magyar allami
(https://www.napi.hu/magyar_vallalatok/erste-tulajdonos_lett_a_magyar_allam.616451.html) Erste, illetve az osztrak kézben lévé
Raiffeisen kiizd vele egy stulycsoportban.

Az MKB jelent6sen, szamitasaink szerint tobb mint 40 millidrd forinttal megsegitette a nemzeti t6késosztalyt. Koztiik Mészaros
Lérinc érdekeltségeit is. A hitelek z6me még a bajor allami banki tulajdon idejére datalodik, vagyis még azel6ttre, hogy elébb
Matolcsyék szarnyai ala (https://www.portfolio.hu/finanszirozas/bankok/tulajdonosvaltas-az-mkb-nal-balog-es-szemerey-is-beszall-
a-bankba.248815.html), majd a hitelezett Mészarosék befolyasaba tartozott volna a pénzintézet. Most mindenesetre tébb Mészaros-
érdekeltség is MKB-ados, igy a Mediaworks, a CLH Hitéstechnika, a Hunguest szallodalanc tulajdonosai (utébbi az allami
Eximbankkal k6z6s finanszirozasban).

Nem tudni, a banktitok természeténél fogva nem is tudhatni, bar segitené a tisztanlatast, hogy a jelenlegi {6 tulajdonosok, igy a
Meészaros-féle Konzum Nyrt. alapkezel&je altal kezelt Metis MagantSkealap, annak idején vettek-e fel hitelt a bank részvényeinek
megszerzésére, és ha igen honnan, milyen feltételekkel. Sem a Metis, sem a Konzum Alapkezel$ nevén nem taldlni
hitelbiztositékot.
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beléptek tulajdonosként konzorciumban a magyar allam helyére, még 37 millidardos vételarrél széltak a hirek
(http://www.mfor.hu/cikkek/vallalatok/1 5 _milliardnyi feleves_profitot_termelt_az MKB.html). Nehéz elhinni, hogy ekkora
Osszeget barki is kiborit a taskajabol.

Szamitasaink szerint az MKB az els6 szam1 oligarchafinansziroz6. Lemaradva ugyan, de eziistérmes
az allami Eximbank. Majd felsorakoznak a ,,valédi” kereskedelmi bankok: harmadik helyezett az
OTF s a dobogéroél épphogy lemaradt a Raiffeisen.

Az OTP és a Mészaros-birodalom kapcsolatat a 444 mar 2016-ban elemezte (https://444.hu/2016/05/25/meszaros-lorinc-bankara-
csanyi-sandor). A tisztan piaci pénzintézetek oligarchas kihelyezései azt is jelentik, hogy az igymond valédi bankoknak is érdekiik a
Nemzeti Egyiittm{ikdés tovabbi zékkenémentes miikddése. Es nem csak nekik, hanem a betéteseiknek is.

Az Exim szerepe is izgalmas. Mint arrél részletesen irtunk (https://atlatszo.hu/2017/01/19/hazipenztarkent-hasznaljak-az-
eximbankot-kormanykozeli-uzletemberek/), egy torvénymodositassal tette lehetévé az Orban-rezsim a klasszikus export-import
finanszirozo6 szerepkor bévitését. Andy Vajna TV2-jének megvasarlasa azonban annyira kilégott még e tag keretekbél is, hogy a
kaszinooligarcha kereskedelmi finanszirozasra valtott (https://www.napi.hu/magyar_vallalatok/az_mkb_bank_hitelezi_a_tv2-
t.627605.html) - térténetesen az MKB-t valasztva.

Szintén lecserélte az Eximet Tiborcz Istvan: Szivek Norbert MNV-vezérrel ko6z6s biznisziiket, a Mahart-székhaz témbjének
luxusszallodava alakitasat immar csak a Takarékbank és a Granitbank finanszirozzak.

Modszeriink

Magasan kvalifikalt Big Four-os szakiknak is hetekig tart atnyalazni a céges belsé dokumentaciét,
hogy Osszedlljon egy vallalatcsoport nagyjabol valésnak tekintheté hitelallomanya — ahogy példaul
ennél a simlis dél-afrikai cégnél
(https://index.hu/gazdasag/2017/12/19/nagy_bajban_van_afrika_ikea-

ja_amely_a_kika_es_az _extreme_digital tulajdonosa/) tortént. Amivel mi szolgalhatunk, az becslés.
Méghozza a lehet6 legévatosabb.

Forrasai: a cégnyilvantartasban a céges tizletrészeket terhelg jelzalog, annak értéke a hitelbiztositéki nyilvantartasbél (ahol ez
szerepel), illetve az elzalogositott céges kovetelések ugyanonnan. Sajnos a nyilvantartasbol nem deriil ki, hogy amikor ugyanaza
bank tobb szerzédéssel is kap biztositékot, akkor tébb kélcsént biztositanak-e igy, vagy egyetlen hitel kapott tovabbi megerdsitést.
Ilyenkor egyetlen, igaz, a legmagasabb 6sszegi ,,biztositott kovetelést” szamoltuk tartozasnak.

Csak az 500 millié forint feletti hiteleket és csak a t6ketartozast szamoltuk. Felfelé torzithat viszont, hogy a hitelek egy része
keretmegallapodasbél eredhet, azaz nem biztos, hogy a teljes 6sszeget lehivtak vagy le fogjak hivni.

Ingatlanok esetében, ha sziikséges volt, ellendriztiik a hitel sszegét a tulajdoni lapon. Mivel a cégcsoportok, kiiléndsen a Mészaros-
féle tézsdei cégek és ledgazasaik tulajdonosi szerkezete meglehetésen szévevényes, raadasul a hitelbiztositéki nyilvantartasbél nem
is deriil ki feltétleniil az eredeti adés, nem egyes cégek hiteleirdl, hanem az tgymond , k6t6d6 érdekeltségek” kotelezettségeirsl
beszéliink.

Egy-két fontosabb esetben forrasként kezeltiik a nem cafolt sajtékozléseket is. A Vistonta Projekt (keményitégyar) MKB-Exim
hitelének dsszegét példaul a Heti Valasz kalkulalta (http://valasz.hu/itthon/uj-arany-fokozatu-tamogato-allt-meszaros-lorinc-moge-
felismeri-123848) ki, mi pedig egyéb adat hijan vélelmeztiik a feles megoszlast. A hiteldémping mechnanizmusanak megértésében
pedig nagy segitség volt az Index
(https://index.hu/gazdasag/2017/08/16/granit_bank_takarekbank_ner_meszaros_lorinc_oligarcha/) és a HVG elemzése
(http://hvg.hu/gazdasag/201732__meszaros_lorinc_es_cegei__ados_es_hitelezo__mkb__hazipenztar).

Hattérbeszélgetésekkel féltucatnyi szakérts forras, bankarok, pénziigyi elemz6k és szakujsagirok segitették az Atlatszot.

Mégis, mire kaptak?

Garancsi Istvan: darabra legtobb jelzalog a Market Epit6t érinti, a jogosultak kizarélag ,.valodi” kereskedelmi bankok. A
hitelbiztositéki nyilvantartas adataib6l az kévetkeztethetd ki, hogy valamennyi hitel projektfinanszirozas, a fedezet elsésorban a
munkakbol ereds arbevétel. Osszegében jelentds a Garancsi-csoport két eximbankos hitele is: a sokat elemzett
(https://atlatszo.hu/2017/01/19/hazipenztarkent-hasznaljak-az-eximbankot-kormanykozeli-uzletemberek/) Kopaszi-gati és Clark
Adam téri épitési beruhazasok elésegitésére.

Meészaros Lérinc: maganhitelei foldvasarlasokat szolgaltak. Tetemes jelzadlog van a vidéki napilapokat kiadé6 Mediaworkson - a teher
a Pecina-id6kben keriilt a cégre, alighanem a Pannon Lapok Tarsasaga felvasarlasanak
(https://24.hu/media/2016/09/30/eredmenyesen-zarult-a-nagy-mediafuzio/) megsegitésére. Kiemelkedének mondhaté az R-Kord,
a Fejér-B.A L. illetve a Mészaros és Mészaros Kft.-t érinté jelzalog, ami mind projektfinanszirozast takar, fedezete az infstrastuktira-
koézmegrendelések bevétele. Hirommillié eur6 értékben jegyeztetett be jelzalogot az dllami Eximbank a Wamsler SE
kanadallégyarra 2016-ban. Vagyis akkor, amikor papiron még nem volt az anyacég Opus Global Mészarosé, de mar szo6ltak hirek
arroél, hogy abba aziranyba tart.
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Sziijlaseldca DupaAsaaiasany résaitlamirav rkdnarcie kifinpRssisomeaa kapethaiall 2o bkBit tlds madsthanhgkt@rfttem ()
hitelbiztositéki nyilvantartas mutat egy orosz allami érdekeltségii sberbankos jelzalogot is 2017-bél, de sajnos a hitel 6sszegét ebben
az esetben nem tartjak nyilvan.

Andy Vajna: a TV2 felvasarlasa az egyetlen, egyébként elég alaposnak tiné moédon koriilbastyazott hiteliigylete — legalabbis a
hitelbiztositéki nyilvantartas szerint. Szamos mas Vajna-céget is terhel jelzalog az adéson kiviil ezen iigylet kapcsan.

Tiborcz Istvan: ingatlanberuhazasok (Mahart-székhaz és szomszédsaga)

Matolcsy Adam: Orgio/New Wave Media céget terhelé jelzalog még Szaraz Istvan (https://24.hu/media/2017/06/30/volt-
tulajdonosa-elmondta-miert-valt-meg-az-origotol/) tulajdonlasa idejébél. Banki informatoraink ezt tartjak a legkockazatosabb
hitelnek, 1évén az Origo a Telekom-id6kben még masszivan veszteséges volt (https://444.hu/2014/06/05/a-telekom-mar-tavaly-
atengedte-az-origot-a-kormanynak), s a jelek szerint az eredmény jelenleg is nagyban fiigg az dllami hirdetésektdl.

A hitelbiztositéki nyilvantartasban mindenesetre nyomon kovethetd, hogy az MKB-s kdlcson id6rél idére, legutobb tavaly
decemberben béviilt Gjabb biztositékokkal: alapvetéen kovetelésekrdl szol, de immar elidegenitési és terhelési tilalmat is feltiintet.
A jegybankelnok fia érdekeltségei koziil a Balaton Butort is terheli jelzalog, méghozza a csaladi érdekeltség NHB Banké.

Nemzeti nagytokés érdekeltségek bankhitelei

Milliard forintban. Euréhitelnél: 1 EUR = 310 HUF arfolyammal szamolva. Forras: cégmérlegek, hitelbiztositéki
nyilvantartas, ingatlannyilvantartas, sajtébeszamolok

Bankjaik vannak, bankaraik nincsenek

- ezt szintén pesszimista bankar-forrasunk emlitette, azt igazolandé: hidnyzik a szakértelem is, ami
Ovatossagra 0sztdnozné a csapatot.

A Fidesz gazdasagi/pénziigyes szarnyat évtizedeken keresztiil két sztarbankar neve fémjelezte: a valahai OTP-s masodik ember
Spéder Zoltané, és a mindenféle dllami bankokat, pénziigyi hivatalokat vezeté Térocskei Istvané. Mindketten csaful végezték a
2014-es valasztasokat kovet6 oligarchacsere soran. Spéder esetét ebben a cikkben (https://atlatszo.hu/2016/06/13/proxyk-
hienaszerepben-megindult-az-erdo-speder-zoltan-ellen/) foglaltuk &ssze, Térdcskeirél pedig egyebek mellett itt
(https://atlatszo.hu/2013/04/02/kis-oligarchatarozo-torocskei-istvan/) és itt (https://blog.atlatszo.hu/2015/01/egy-oligarcha-bukasa-
torocskei-tavozik-az-allamadossag-kezelo-elerol/) olvashat. Ok még azokban az id6kben voltak menék, amikor a Fidesz egyik
ideoldgiai sarokpontja éppen a bank- és bankarellenesség volt.

A sajat bank Gtlete még a G-nap eléttre datalodik. Annak ellenére, hogy a Simicska-féle Kézgép cash-flow-bél és elGlegbdl is képes
volt finanszirozni gyakorlatilag ugyanazt az dllami munkat (mindent), amit most utédai végeznek. Ekkoriban Simicska Lajos
cégcsoportja termelt évi tizmilliard forint feletti tiszta hasznot, amit kézenfekvének tiint bank alapitasaba vagy megvételébe
fektetni, a tervek azonban fennakadtak a G-napon.
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